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ÀÍÀËÈÇÈ: ÎÑÈÃÓÐßÂÀÍÅ

Àêóìóëèðàíèòå íåòíè àêòè-
âè êúì ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
âúçëèçàò íà 1. 112  ìëðä. ëâ. è
ðåãèñòðèðàò ðúñò îò  324. 7 ìëí.
ëâ., èëè 41.24 %  â ñðàâíåíèå ñ
íåòíèòå àêòèâè êúì êðàÿ íà 2004
ã.  Óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå, êà-
òî íàé-äèíàìè÷íî ðàçâèâàùè
ñå, èìàò è íàé-ãîëÿì äÿë îò íåò-
íèòå àêòèâè - 440.844  ìëí. ëâ.,
êîåòî å îòíîñèòåëåí äÿë îò
39.64%   â îáùèòå íåòíè àêòèâè.
Ñëåäâàò äîáðîâîëíèòå ïåíñè-
îííè ôîíäîâå ñ 417.966 ìëí. ëâ.
íåòíè àêòèâè, êîåòî ïðåäñòàâ-
ëÿâà äÿë îò 37.58%. Â ïðîôåñè-

îíàëíèòå ôîíäîâå íàòðóïàíè-
òå ñðåäñòâà ñà â ðàçìåð íà
253.3 ìëí. ëâ., êîåòî ñå ðàâíÿ-
âà íà äÿë îò 22.78%. Íàé-ãîëÿì
äÿë îò àêòèâèòå óïðàâëÿâà
ÏÎÄ �Àëèàíö-Áúëãàðèÿ� -
388.604 ìëí. ëåâà, èëè 34.76%.
Íà âòîðî ìÿñòî ñå íàðåæäà
ÏÎÊ �Äîâåðèå� ñ  365.795 ìëí.
ëâ., èëè 32.68%. Íà òðåòî ìÿñòî
å ÏÎÊ �Ñúãëàñèå�  ñ 9.83% äÿë
îò óïðàâëÿâàíèòå àêòèâè.

Ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà ïðèêëþ÷âàò êðàÿ  íà
2005 ã. ñ îáùè ïðèõîäè â ðàç-
ìåð íà 32.194 ìëí. ëâ., êîåòî
ïðåäñòàâëÿâà íàðàñòâàíå ñ
ïî÷òè 7 ìëí. ëâ. èëè 27.45%  â
ñðàâíåíèå ñ ðåàëèçèðàíèòå
ïðèõîäè ïðåç 2004 ã. Ïðåç ðàç-
ãëåæäàíèÿ ïåðèîä ïåíñèîííè-
òå êîìïàíèè ñà íàïðàâèëè ðàç-
õîäè â ðàçìåð íà 28 932 ìëí.
ëâ. Òàêà ïå÷àëáàòà íà ÏÎÄ
âúçëèçà íà 2.714 ìëí. ëåâà.

ÓÍÈÂÅÐÑÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Â êðàÿ íà 2005 ã. àêòèâèòå íà
óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå âúçëè-
çàò íà 440.844 ìëí. ëåâà. Â òÿõ
ñå îñèãóðÿâàò  è íàé-ìíîãî ëè-
öà -  2 239 512 äóøè. Çà ñðàâíå-
íèå êúì êðàÿ íà 2004 ã. îñèãóðå-
íèòå ñà áèëè 2 004 776 ëèöà, êúì
êðàÿ íà 2003 ã. - 1 613 875 ëèöà,
à ïðåç 2002 ã., êîÿòî å ïúðâàòà
ãîäèíà íà îñèãóðÿâàíåòî â
ÓÏÔ, áðîÿò èì âúçëèçàøå íà 1
164 482 äóøè. Íàé-ìíîãî ñà îñè-
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2 971 839 äóøè ñå îñèãóðÿâàò â ÷àñòíè ïåíñèîííè ôîíäîâå êúì
êðàÿ íà ìèíàëàòà ãîäèíà. Ñïðÿìî êðàÿ íà 2004 ã. áðîÿò èì å
íàðàñíàë ñ 255 472 ëèöà, êîåòî ïðåäñòàâëÿâà ðúñò îò 9.40%. Òîâà
ïîêàçâàò ïðåäâàðèòåëíèòå  ðåçóëòàòè çà äåéíîñòòà ïî äîïúë-
íèòåëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå çà 2005 ã. íà Óïðàâëåíèå �Îñèãóðè-
òåëåí íàäçîð� êúì  Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð. Äàííèòå ñà
ïîëó÷åíè íà áàçà íà ïðåäñòàâåíèòå îò ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà ïðåäâàðèòåëíè ôèíàíñîâè îò÷åòè è ñïðàâêè çà 2005 ã.
Íàé-ãîëÿì å áðîÿò íà îñèãóðåíèòå â óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå -
2 239 512 äóøè, è ïðåäñòàâëÿâàò 75% îò âñè÷êè îñèãóðÿâàùè ñå
çà äîïúëíèòåëíà ïåíñèÿ. Â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå îñèãóðåíèòå ñà
ïî÷òè 550 000, à â ïðîôåñèîíàëíèòå - 182 476 äóøè.

ãóðåíèòå ëèöà â ÓÏÔ �Äîâå-
ðèå� -  903 847  äóøè, êîåòî ìó
îïðåäåëÿ  40.36% ïàçàðåí äÿë
ïî òîçè êðèòåðèé. Íà âòîðî ìÿñ-
òî ñå íàðåæäà ÓÏÔ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ� ñ 454 054 îñèãóðåíè
è ïàçàðåí äÿë îò 20.27%. Íà òðå-
òî ìÿñòî ïî áðîé îñèãóðåíè ëè-
öà å ÓÏÔ �Ñúãëàñèå�- ïî÷òè 270
395 äóøè è ñúîòâåòíî ïàçàðåí
äÿë îò 12.07%. Òåçè òðè óíèâåð-
ñàëíè ôîíäà ïðîäúëæàâàò äà
äúðæàò íàä äâå òðåòè îò òîçè
ïàçàð (72.60%). Ïàçàðíèÿò äÿë
íà îñòàíàëèòå ôîíäîâå âàðè-
ðàò ìåæäó 9.38% è 1.84%.

Îò îñèãóðèòåëíè âíîñêè â
òåçè ôîíäîâå êúì êðàÿ íà ãîäè-
íàòà ñà ñúáðàíè 165 844 000 ëâ.
Ñðåäíèÿò ìåñå÷åí ðàçìåð íà
âíîñêàòà íà åäíî ëèöå å 15.43
ëâ., à  ñðåäíèÿò ðàçìåð íà íàò-
ðóïàíèòå ñðåäñòâà â èíäèâè-
äóàëíàòà ìó ïàðòèäà âúçëèçà
íà  196.85 ëâ.

Ïðåç ïåðèîäà óíèâåðñàëíè-
òå ôîíäîâå ñà èíâåñòèðàëè
ñðåäñòâà â ðàçìåð íà  áëèçî
434  ìëí. ëâ. Â ÄÖÊ ñà èíâåñòè-
ðàíè 238.1 ìëí. ëâ. èëè 54.86 %,
êîåòî å ïîëîâèíàòà îò îáùèÿ
èíâåñòèöèîíåí ïîðòôåéë. Íà
âòîðî ìÿñòî ïî ðàçìåð íà íàï-
ðàâåíè èíâåñòèöèè âå÷å ñå íà-
ðåæäàò öåííèòå êíèæà, ïðèåòè
çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàíèòå
ïàçàðè, êúäåòî ñà èíâåñòèðà-
íè 75.390 ìëí. ëâ., èëè 17.37% îò
ïîðòôåéëà. Ïî÷òè ñúùàòà ñóìà
- 75.048 ìëí. ëåâà, å âëîæåíà â
áàíêîâè äåïîçèòè.  Íà ñëåäâà-
ùî ìÿñòî ïî ðàçìåð íà íàïðà-
âåíèòå èíâåñòèöèè ñå íàðåæ-
äàò êîðïîðàòèâíèòå îáëèãà-
öèè, â êîèòî ñà âëîæåíè 44.2
ìëí. ëâ. è çàåìàò 10.19% îò èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë.  Èí-
âåñòèöèèòå â àêöèè íà âñè÷êè
ÓÏÔ  âúçëèçàò íà 31.1 ìëí. ëâ.,
êîåòî ïðåäñòàâëÿâà îòíîñèòå-
ëåí äÿë îò 7.18 %. Ðàçìåðúò íà
èíâåñòèðàíèòå ñðåäñòâà â èïî-
òå÷íèòå îáëèãàöèè ñà íà ñòîé-
íîñò 35 ìëí.ëâ., èëè 8.07 % îò
èíâåñòèöèèòå íà âñè÷êè óíè-
âåðñàëíè ôîíäîâå. Îáùî 6.4

ìëí. ëåâà ñà èíâåñòèðàíè â
÷óæáèíà îò òðè ÓÏÔ, êîåòî çà-
åìà 1.48% îò îáùèÿ èíâåñòèöè-
îíåí ïîðòôåéë.

ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäîâå,
â êîèòî ñå îñèãóðÿâàò ðàáîòå-
ùèòå â óñëîâèÿòà  íà ïúðâà è
âòîðà êàòåãîðèÿ òðóä, ñà íàá-
ðàëè 182 476 äóøè. Ñðåä òÿõ  ñ
íàé-ãîëÿì áðîé îñèãóðåíè å
ÏÏÔ �Äîâåðèå� ñ 72 426 äóøè
è ïàçàðåí äÿë îò 39.69%, ñëåä-
âàí îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ�
ñ 37 263  îñèãóðåíè  è ïàçàðåí
äÿë îò 20.42 %. Íà òðåòî ìÿñòî
å ÓÏÔ �Ñúãëàñèå� ñ 31 780 îñè-
ãóðåíè.

253.312 ìëí. ëâ. å ðàçìåðúò
íà íåòíèòå àêòèâè, ñúáðàíè îò
òîçè âèä ôîíäîâå çà  ðàçãëåæ-
äàíèÿ ïåðèîä. Íàé-ãîëÿì ïàçà-
ðåí äÿë ïî òîçè êðèòåðèé çàå-
ìà ÏÏÔ �Äîâåðèå� - 41.63%,
ñëåäâàí  îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúë-
ãàðèÿ� ñ ïàçàðåí äÿë îò 23.86%.

Ïîñòúïëåíèÿòà îò îñèãóðè-
òåëíè âíîñêè êúì êðàÿ íà 2005
ã. â ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäî-
âå ñà â ðàçìåð íà 46.943 ìëí.

ëâ. Ñðåäíàòà ìåñå÷íà îñèãó-
ðèòåëíà âíîñêà  çà òåçè ôîí-
äîâå å â ðàçìåð íà 46.77 ëâ.
Ñðåäíèÿò ðàçìåð íà íàòðóïà-
íèòå ñðåäñòâà íà åäíî  îñèãó-
ðåíî ëèöå â ÏÏÔ å 1 388.19 ëâ.
Êúì 31.12.2005 ã. íà÷èñëåíèòå
è èçïëàòåíè ñóìè íà îñèãóðå-
íè ëèöà âúçëèçàò íà 775 000
ëåâà.

Îáùèòå èíâåñòèöèè, íàïðà-
âåíè îò ïðîôåñèîíàëíèòå ôîí-
äîâå ïðåç ïåðèîäà, âúçëèçàò

íà 250.195 ìëí. ëâ. Îò òÿõ 140
ìëí. ëâ., èëè  56 % îò àêòèâèòå,
ñà èíâåñòèðàíè â ÄÖÊ.  Íà âòî-
ðî ìÿñòî ñà èíâåñòèöèèòå â
öåííè êíèæà, ïðèåòè çà òúðãî-
âèÿ íà ðåãóëèðàíèòå ïàçàðè íà
öåííè êíèæà - 43.1 ìëí. ëâ., êî-
åòî ïðàâè 17.23 %  îòíîñèòåëåí
äÿë â îáùèÿ èíâåñòèöèîíåí
ïîðòôåéë. 41.2 ìëí. ëåâà ñà
âëîæåíè â áàíêîâè äåïîçèòè,
à â êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè -
22.7 ìëí. ëâ. Ðàçìåðúò íà èí-
âåñòèöèèòå â àêöèè âúçëèçà íà
20.3 ìëí. ëâ., èëè îòíîñèòåëåí
äÿë îò 8.12% , à â èïîòå÷íè îá-
ëèãàöèè - 19.7 ìëí. ëâ., èëè
7.91%. Ñòîéíîñòòà íà èíâåñòè-
öèèòå â ÷óæáèíà âúçëèçà íà 3
103 ìëí. ëâ è ñà íàïðàâåíè îò
òðè ïðîôåñèîíàëíè ôîíäà.

ÄÎÁÐÎÂÎËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì êðàÿ íà 2005 ã. â äîáðî-
âîëíèòå ôîíäîâå ñå îñèãóðÿ-
âàò  549 422 äóøè. Òåçè ôîíäî-
âå ñà íàáðàëè ïî÷òè 418 ìëí.
ëåâà àêòèâè. Ñ íàé-ãîëÿì ïàçà-
ðåí äÿë ïî àêóìóëèðàíè ñðåä-
ñòâà èìà ÄÏÔ �Àëèàíö Áúëãà-
ðèÿ� -  224.9 ìëí. ëâ., êîåòî ìó
îòðåæäà 53.81% ïàçàðåí äÿë.
Ñëåä òîâà ñå íàðåæäà ÄÏÔ
�Äîâåðèå� ñ 18.52% ïàçàðåí
äÿë. Îñòàíàëèòå äîáðîâîëíè
ôîíäîâå çàåìàò ìåæäó 8.83% è
0.77 % äÿë ïî ðàçìåðè íà íåò-
íèòå àêòèâè.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà
ñúáðàíè íà  95.4 ìëí. ëâ. îò îñè-
ãóðèòåëíè âíîñêè. Ñðåäíàòà
ìåñå÷íà îñèãóðèòåëíà âíîñêà
å 44.06 ëåâà, à  ñðåäíèÿò ðàç-
ìåð íà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà
íà åäíî îñèãóðåíî ëèöå â ÄÏÔ
å íà ñòîéíîñò  760.14 ëâ. Êúì
êðàÿ íà 2005 ã. îáùèÿò áðîé íà
ïåíñèîíåðèòå â äîáðîâîëíèòå
ôîíäîâå å 2092 äóøè, êàòî
28.714 ìëí. ëâ. ñà íà÷èñëåíèòå
ïåíñèè è èçïëàòåíèòå ñóìè íà
îñèãóðåíè ëèöà è ïåíñèîíåðè.
Îò òÿõ íàé-ãîëÿì å äåëúò íà åä-
íîêðàòíî èëè ðàçñðî÷åíî èçï-
ëàùàíå íà ñóìè íà îñèãóðåíè
ëèöà, êîéòî âúçëèçà íà 15.6 ìëí.

ëâ . Èçïëàòåíèòå îò äîáðîâîë-
íèòå ôîíäîâå ïåíñèè ñà â ðàç-
ìåð íà 12 ìëí. ëâ.

 Äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà
èíâåñòèðàëè áëèçî 398 ìëí. ëâ.
Ïîäîáíî íà çàäúëæèòåëíèòå
ôîíäîâå è òóê â ñòðóêòóðàòà íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë íàé-
ñèëíî ñà çàñòúïåíè ÄÖÊ, ÷èé-
òî  ðàçìåð å 181.6 ìëí. ëâ è
îòíîñèòåëåí äÿë îò  45.61 % . Íà
ñëåäâàùî ìÿñòî ñà áàíêîâèòå
äåïîçèòè â ñòðàíàòà, â êîèòî

ñà âëîæåíè 92.8 ìëí. ëâ. è ïðåä-
ñòàâëÿâàò 23,31% îò ñòðóêòóðà-
òà íà ïîðòôåéëà. Îòíîñèòåëíè-
ÿò äÿë íà öåííèòå êíèæà, ïðè-
åòè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàíè-
òå ïàçàðè íà öåííè êíèæà ïðåç
ïåðèîäà å  16.70 %. Èíâåñòèöè-
èòå â êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè
ñà íà ñòîéíîñò 37.8 ìëí. ëâ è
ïðåäñòàâëÿâàò  9,50%  îò îáùè-
òå èíâåñòèöèè. Â àêöèè ñà âëî-
æåíè 28.6 ìëí. ëâ., à  â èïîòå÷-
íè îáëèãàöèè - 45.1 ìëí. ëâ., è
ñúîòâåòíî äÿë îò 11.34 % . Ñòîé-
íîñòòà íà èíâåñòèöèèòå â ÷óæ-
áèíà âúçëèçà íà 4 ìëí. ëåâà.

Ðåçóëòàòèòå îò äåéíîñò-
òà íà äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå çà 2005 ã. îòíî-
âî ïîä÷åðòàâàò òåíäåíöèÿòà
çà áúðçî íàðàñòâàíå íà àêòèâè-
òå íà ïåíñèîíííèòå ôîíäîâå,
êîèòî ñå íàðåæäàò ñðåä åäíè
îò íàé-ãîëåìèòå èíñòèòóöèî-
íàëíè èíâåñòèòîðè ó íàñ. Â òà-
çè âðúçêà òàêà äúëãî äèñêóòè-
ðàíèÿò âúïðîñ çà ëèáåðàëèçèðà-
íå íà âúçìîæíîñòòà çà èíâåñ-
òèðàíå íà ñðåäñòâàòà íàìåðè
ñâîåòî îêîí÷àòåëíî ðåøåíèå ñ
ïðèåòèòå ïðîìåíè â ÊÑÎ íà 9
ôåâðóàðè 2006ã., êîèòî äàâàò
ìíîãî ïî-ãîëÿìà ñâîáîäà íà ïåí-
ñèîííèòå äðóæåñòâà äà âçèìàò
ñúîòâåòíèòå èíâåñòèöèîííè
ðåøåíèÿ.  Ñ ïðèåòèòå ïðîìåíè
âå÷å îòïàäà äîëíàòà ãðàíèöà çà
èíâåñòèðàíå â  ÄÖÊ, êàêòî è ïî
îòíîøåíèå íà èíâåñòèöèèòå â
÷óæáèíà. Òîâà ñå îòíàñÿ êàêòî
çà çàäúëæèòåëíèòå ôîíäîâå -
óíèâåðñàëåí è ïðîôåñèîíàëåí,
òàêà è çà äîáðîâîëíèòå ôîíäî-
âå. Íà ïîñëåäíèòå îáà÷å ñå äàâà
äîñòà ïî-ãîëÿìà ñâîáîäà çà èí-
âåñòèöèîííè ðåøåíèÿ â ñðàâíå-
íèå ñúñ çàäúëæèòåëíèòå. Òàêà
íàïðèìåð çà ÄÏÔ îòïàäàò êî-
ëè÷åñòâåíèòå  îãðàíè÷åíèÿ çà
èíâåñòèðàíå  â àêöèè íà ïóáëè÷-
íè äðóæåñòâà, â îáùèíñêè îáëè-
ãàöèè, â èïîòå÷íè îáëèãàöèè, â
êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè, â êî-
ëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè.
Ïåíñèîííèòå  äðóæåñòâà òðÿá-
âà äà îïðåäåëÿò  â ïðàâèëíèöè-
òå çà îðãàíèçàöèÿòà è äåé-
íîñòòà íà äîáðîâîëíèòå ïåí-

ñèîííè ôîíäîâå çà âñåêè èíâåñ-
òèöèîíåí èíñòðóìåíò êîíê-
ðåòíèòå îãðàíè÷åíèÿ â ïðî-
öåíò îò àêòèâèòå íà ôîíäà, êî-
èòî ùå ñïàçâàò ïðè óïðàâëåíè-
åòî íà òåçè àêòèâè.

 Î÷àêâàíèÿòà ñà, ÷å ëèáåðà-
ëèçàöèÿòà íà èíâåñòèöèîííèÿ
ðåæèì ùå äîâåäå äî ïðîìåíè â
ñòðóêòóðàòà íà èíâåñòèöèîí-
íèòå ïîðòôåéëè íà ïåíñèîííè-
òå ôîíäîâå ïðåç ñëåäâàùèÿ îò-
÷åòåí ïåðèîä.


