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ÔÎÐÓÌ

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 15)
Áúëãàðñêèòå ÏÎÄ è óïðàâ-

ëÿâàíèòå îò òÿõ äîáðîâîëíè
ïåíñèîííè ôîíäîâå ïî ïðî-
ôåñèîíàëíè ñõåìè, êàêòî è
áåëãèéñêèòå OFP, ñà ñàìîñòî-
ÿòåëíè þðèäè÷åñêè ëèöà ñ
åäèíñòâåí ïðåäìåò íà äåé-
íîñò. Íàäçîðúò ñå îñúùåñòâÿ-
âà ñúùî îò ñïåöèàëíî óïðàâ-
ëåíèå êúì èíòåãðèðàíèÿ ôè-
íàíñîâ íàäçîð. Äîãîâîðúò çà
óïðàâëåíèå, êîéòî ùå ñå
ñêëþ÷âà ìåæäó OFP è ÷ëåíó-
âàùèòå ïðåäïðèÿòèÿ îñèãóðè-
òåëè, å àíàëîãè÷åí ñ îñèãóðè-
òåëíèÿ äîãîâîð, êîéòî ÊÑÎ
ïðåäâèæäà äà ñå ñêëþ÷âà
ìåæäó ÏÎÄ è ïðåäïðèÿòèÿòà
îñèãóðèòåëè. Îñúùåñòâåíàòà
íàñêîðî ëèáåðàëèçàöèÿ íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ðåæèì â Áúëãà-
ðèÿ å ïðîäèêòóâàíà â ãîëÿìà
ñòåïåí îò ïðèíöèïèòå çà áëà-
ãîðàçóìíî èíâåñòèðàíå, ìà-
êàð ÷å áåëãèéñêèÿò çàêîíîäà-
òåë å ïîäõîäèë äîñòà ïî-
ñìåëî. Óïðàâëÿâàíèòå ïî áúë-
ãàðñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî ñõå-
ìè ñà íàïúëíî êàïèòàëîïîê-
ðèâíè ïî âñÿêî âðåìå. Ïðè
óïðàâëåíèå íà ñõåìè, ïîêðè-
âàùè áèîìåòðè÷íè ðèñêîâå,
ãàðàíòèðàùè ìèíèìàëíî íèâî
íà äîõîäíîñò èëè ðàçìåð íà
îáåçùåòåíèåòî, áúëãàðñêîòî
çàêîíîäàòåëñòâî, ñúùî êàêòî
è áåëãèéñêîòî, ïðåäâèæäà çà-
äåëÿíåòî íà íåîáõîäèìèòå ðå-
çåðâè.

Áúëãàðñêèÿò çàêî-
íîäàòåë âñå îùå íå å
ïðîÿâèë äîñòàòú÷íà
ðåøèòåëíîñò äà ïðå-
äîñòàâè ñâîáîäàòà
áèîìåòðè÷íèòå äî-
ïóñêàíèÿ äà ñå îïðå-
äåëÿò â ñúîòâåòñòâèå
ñ õàðàêòåðèñòèêèòå
íà ïåíñèîííèòå ñõå-
ìè è òåõíèòå ó÷àñòíè-
öè, êàêòî è äà ñå äàäå âúç-
ìîæíîñò çà óïðàâëåíèå íà
èíâåñòèöèîííè ïîðòôåéëè.
Âúïðåêè òîâà ïåíñèîííîîñè-
ãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà è ÊÔÍ
àêòèâíî ðàáîòÿò çà ñúçäàâà-
íå íà âúçìîæíîñòè çà óïðàâ-
ëåíèå íà ðàçëè÷íè ïîðòôåé-
ëè â ÄÏÔ.

Áúëãàðèÿ, êàêòî è Áåëãèÿ,
ïðåìàõíà íàöèîíàëíèòå áà-
ðèåðè ïðåä åâðîïåéñêèòå èí-
âåñòèöèîííè ìåíèäæúðè è
áàíêè ïîïå÷èòåëè è èçèñêâà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà äà ïðåäîñòàâÿò ñú-
ùàòà ïî îáåì è ñúäúðæàíèå
èíôîðìàöèÿ íà îñèãóðåíèòå
ëèöà, ïåíñèîíåðèòå è òåõíèòå
ïîëçâàùè ëèöà/íàñëåäíèöè ïî
çàêîí, êàêâàòî ïðåäîñòàâÿò è
áåëãèéñêèòå OFP.

Áúëãàðñêîòî çàêîíîäàòåëñ-
òâî íàïðàâè è åäíà êðà÷êà
íàïðåä â ñðàâíåíèå ñ Áåëãèÿ
- ó íàñ íå ñå äîïóñêà ïðåðàç-
ïðåäåëåíèå íà ñðåäñòâà ìåæ-
äó óïðàâëÿâàíèòå ïåíñèîííè
ñõåìè. È àêî â Áåëãèÿ ò.íàð.

�ñîëèäàðíîñò� ìåæäó
ñõåìèòå èìà ñâîåòî
èñòîðè÷åñêî è êîíþí-
êòóðíî îáÿñíåíèå, íå
ìîæå äà ñå îòðå÷å
ôàêòúò, ÷å, íåîáðåìå-
íåíà îò ïîäîáíè ïðàê-
òèêè ïðåç âòîðàòà ïî-
ëîâèíà íà ÕÕ âåê,
Áúëãàðèÿ ñå âúçïîëç-
âà îò âúçìîæíîñòòà

äà ðàçïèøå ðåæèì, êúì êîéòî
Åâðîïà ùå ïðîäúëæàâà äà ñå
ñòðåìè.

Â çàêëþ÷åíèå ìîæå îïðå-
äåëåíî äà ñå êàæå, ÷å áúëãàð-
ñêèÿò ìîäåë íà äîïúëíèòåëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå è â
÷àñòíîñò íà äîïúëíèòåëíî
äîáðîâîëíî îñèãóðÿâàíå ïî
ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè îòãîâà-
ðÿ íà åâðîïåéñêèòå èçèñêâà-
íèÿ è å ñúèçìåðèì ñ íàé-
íîâèòå è ëèáåðàëíè ìîäåëè â
Åâðîïà. Ìèíàëàòà ãîäèíà çà-
êîíîäàòåëíàòà è èçïúëíèòåë-
íàòà âëàñò â ñòðàíàòà ñ àê-
òèâíàòà ïîäêðåïà íà áèçíåñà
è íåïðàâèòåëñòâåíèÿ ñåêòîð
èçâúðøèõà êîëîñàëíà ðàáîòà
ïî òðàíñïîíèðàíå íà åâðî-
ïåéñêèòå ïðàâíè íîðìè, ïðè
òîâà â èçêëþ÷èòåëíî êðàòêè
ñðîêîâå. Çà äà íå áúäå íèòî
åäíà îò ó÷àñòâàùèòå â òîâà
ñúòðóäíè÷åñòâî ñòðàíè óïðåê-
íàòà âúâ �ôîðìàëíî îòíîøå-
íèå� êúì äîïúëíèòåëíîòî äîá-
ðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõå-

ìè, áè òðÿáâàëî äà ñå îòãîâî-
ðè íà î÷àêâàíèÿòà íà áúëãàð-
ñêîòî îáùåñòâî çà øèðîêà
ðàçÿñíèòåëíà êàìïàíèÿ â òà-
çè íàñîêà, ñ êîÿòî äà ñå
èçïðàòè äî âñåêè îñèãóðèòåë,
îñèãóðåí è ïåíñèîíåð â ñòðà-
íàòà ÅÄÍÎ ßÑÍÎ ÏÎÑËÀ-
ÍÈÅ: áúëãàðñêèÿò çàêîíîäà-
òåë å ñúçäàë íåîáõîäèìèòå
ïðàâíè âúçìîæíîñòè, ãàðàí-
òèðàùè ñàìî÷óâñòèåòî íè íà
åâðîïåéñêè ãðàæäàíè; áúë-
ãàðñêàòà èçïúëíèòåëíà âëàñò
ðàçïîëàãà ñ íåîáõîäìèÿ êà-
ïàöèòåò äà ïðèëàãà çàêîíà;
áúëãàðñêèÿò áèçíåñ å äîñòà-
òú÷íî îïèòåí è îòãîâîðåí äà
ãàðàíòèðà åâðîïåéñêà îñèãó-
ðèòåëíà êóëòóðà è îáñëóæâà-
íå; áúëãàðñêèÿò íåïðàâèòåëñ-
òâåí ñåêòîð å åôåêòèâåí êî-
ðåêòèâ íà ãðàæäàíñêîòî îá-
ùåñòâî.

Âñÿêà åäíà îò ñòðàíèòå â
òîâà ñúòðóäíè÷åñòâî ðàáîòè

àêòèâíî è îòãîâîðíî çà óòâúð-
æäàâàíå íà ñâîÿ åâðîïåéñêè
îáëèê. Âîäåíè îò äðåâíàòà
áúëãàðñêà ïîâåëÿ çà åäèíñò-
âîòî îáà÷å, íàëîæèòåëíî å äà
îáåäèíÿâàìå óñèëèÿòà ñè, çà-
ùîòî ïúëíîïðàâíîòî ÷ëåíñòâî
â ÅÑ ïðåäïîëàãà ìåæäóíà-
ðîäíà êîíêóðåíöèÿ íå ñàìî â
îáëàñòòà íà áèçíåñà, à è âúâ
âñè÷êè îñòàíàëè ñôåðè: çàêî-
íîäàòåëñòâî, èçïúëíèòåëíà
âëàñò, äîðè íåïðàâèòåëñòâåí
ñåêòîð. Çà ðàçëèêà îò òðàäè-
öèîííàòà íè ïðåäñòàâà çà
áèçíåñ êîíêóðåíöèÿ, òîâà å
íîâà ôîðìà íà ìåæäóíàðîäíî
ñúðåâíîâàíèå âúâ âñè÷êè ñôå-
ðè, ñ êîåòî âñÿêà äúðæàâà
÷ëåíêà öåëè äà îñèãóðè íà
ñâîèòå ãðàæäàíè âúçìîæíîñò
çà äîáðå èíôîðìèðàí èçáîð
ïðè âçèìàíå íà ðåøåíèÿ â
óñëîâèÿòà íà åäèííîòî åâðî-
ïåéñêî îñèãóðèòåëíî ïðîñò-
ðàíñòâî.

ðåç ïîñëåäíèòå 13 ãîäèíè óñèëèÿòà íà áúëãàðñêèòå
åêñïåðòè ïî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå çà ïðîâåæäàíå íà
ïåíñèîííà ðåôîðìà â ñòðàíàòà ñå ðúêîâîäÿò îò ÿñíîòî

ñúçíàíèå, ÷å â ìîìåíòà ñå ïèøå ÅÄÍÀ îò ñòðàíèöèòå íà
îñèãóðèòåëíàòà èñòîðèÿ íà Áúëãàðèÿ - íèòî ïúðâàòà, íèòî
ïîñëåäíàòà. Çàòîâà òÿ òðÿáâà äà å êàêòî åñòåñòâåíî
ïðîäúëæåíèå íà ïðåäèøíèòå, òàêà è â ëîãè÷åñêà âðúçêà ñúñ
ñëåäâàùèòå. Ñúäáàòà íà ñòðàíèöè áåç ñìèñëîâà ïîñëåäîâàòåë-
íîñò å äîáðå ïîçíàòà: ïðåëèñòâàò ñå ìíîãî áúðçî. À ïðè
âñÿêî áúðçî ïðåëèñòâàíå íà èñòîðèÿòà ïîòúðïåâøè ñà
õîðàòà, çàùîòî, êàêòî êàçâà James Baldwin: �People are
trapped in history, and history is trapped in them.�
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ÄÀ ÏÐÎÄÚËÆÈÌ ÏÎ ÏÚÒß...
(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 13)
Àêî ñåãà ñå òâúðäè îò êëèåí-
òèòå, ÷å íÿìàò ïàðè (à àç
òâúðäÿ, ÷å èìàò, íî ìíîçèíà
ïðîÿâÿâàò íåáðåæíîñò), êàê
ùå ãè ïðèíóäèì äà ñå çàñòðà-
õîâàò? Âèå âèæäàòå êàê ñ
öåíàòà íà êîëîñàëíè óñèëèÿ
îò ñòðàíà íà öÿëàòà äúðæàâà
åäâàì óäúðæàìå îáõâàòà íà
çàäúëæèòåëíàòà çàñòðàõîâêà
�Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò� ìàë-
êî íàä 90 íà ñòî, çà äà íå ïàäíå ïîä
èçèñêâàíèÿ îò ÅÑ ìèíèíóì! Ñïîðåä ìåí
âñè÷êè îòãîâîðíîñòè òðÿáâà äà áúäàò
çàäúëæèòåëíî çàñòðàõîâàíè, çàùîòî òå
íå ñà ðèñêîâè çà ñàìèÿ ñîáñòâåíèê, à
çà íåãîâàòà åâåíòóàëíà íåáðåæíîñò, îò
êîÿòî ñòðàäàò òðåòè ëèöà. Çàùî òîãàâà
íå íàïðàâèì çàñòðàõîâêàòà �Êàñêî�
çàäúëæèòåëíà?

- Èçïúëíèòåëíèÿò äèðåêòîð íà �Áóë
èíñ� Éîðäàí Êèôîâ êàçà â èíòåðâþ
ïðåä íàøèÿ âåñòíèê, ÷å ñëåä âðåìå
çàñòðàõîâêàòà �Êàñêî� ùå áúäå èç-
ìåñòåíà îò �Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò�...

- Òåíäåíöèÿòà â Åâðîïà å
òàêàâà. Íî àêî ïîãëåäíåì ðå-
çóëòàòèòå ó íàñ çà ìèíàëàòà
ãîäèíà è çà øåñòìåñå÷èåòî íà
2007 ã., âèæäàìå òî÷íî îáðàò-
íîòî - ðúñòúò íà �Êàñêî� ðàñòå
(îò 30-40 íà ñòî), à íà �Ãðàæ-
äàíñêà îòãîâîðíîñò� å íóëåâ.
Ïîäêðåïÿì íàïúëíî ã-í Êèôîâ,
íî çà òîâà å îùå ðàíî. È ïðåç
òàçè ãîäèíà òåíäåíöèÿòà ùå ñå
çàïàçè. Òîâà ñå äúëæè íà

àáñîëþòíî íåàäåêâàòíèÿ íèñúê ðúñò íà
ïðåìèèòå ïî çàñòðàõîâêàòà �Ãðàæäàíñ-
êà îòãîâîðíîñò�.

- Îòòóê íàòàòúê íà êàêúâ ïúò ùå âè
èçâåäå ïàðòíüîðñòâîòî? Êàê âèæäàòå
�ÂÈÊÒÎÐÈß� ñëåä íÿêîëêî ãîäèíè?

- Ïàðòíüîðñòâîòî áè ïîìîãíàëî íà
�ÂÈÊÒÎÐÈß� äà äîðàçâèå òîâà, êîåòî
çàïî÷íàõìå. Êîåòî îçíà÷àâà - äà âúð-
âèì ïî ïðàâèëíèÿ ïúò, êîéòî âå÷å ñìå
ïîåëè.

Ðàçãîâîðà âîäèõà
ÏÅÒÚÐ ÀÍÄÀÑÀÐÎÂ,
ÑËÀÂÈÌÈÐ ÃÅÍ×ÅÂ
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ÏÐÎÄÚËÆÀÂÀ ÒÅÍÄÅÍÖÈßÒÀ
ÍÀ ÒÐÀÉÍÎ ÍÀÐÀÑÒÂÀÍÅ ÍÀ
ÀÊÒÈÂÈÒÅ ÍÀ ÄÅÉÑÒÂÀÙÈÒÅ
Ó ÍÀÑ ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÊÎÌÏÀÍÈÈ
(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 8)
Ñïîðåä äîêëàä íà ÎÎÍ Áúëãàðèÿ å ñðåä

10-òå íàé-áúðçî çàñòàðÿâàùè íàöèè, êàòî
çàåìà 7-î ìÿñòî â ñâåòà. Èçñëåäâàíå íà
Ñâåòîâíàòà áàíêà ñî÷è, ÷å äî 2025 ã.
íàñåëåíèåòî íà ñòðàíàòà íè ùå íàìàëåå ñ 1.5
ìëí. äóøè,  à âñåêè ïåòè áúëãàðèí ùå áúäå
íà âúçðàñò íàä 65 ãîäèíè.

Âåðîÿòíî ïåíñèîííèÿò
ïàçàð â  Áúëãàðèÿ ùå  îñòàíå
áúðçî ðàçâèâàù ñå  è ùå
ñòàíå îùå ïî-ïðèâëåêàòåëåí
ñ óâåëè÷àâàíåòî íà äîõîäèòå
íà íàñåëåíèåòî, ñå êàçâà â
ïðîó÷âàíå íà Allianz Global
Investors. Íà ôîíà íà ãîëåìè-
òå ïåíñèîííè ïàçàðè îò Öåí-
òðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà
(ÖÈÅ) áúëãàðñêèÿò ïåíñèîíåí
ïàçàð å ìàëúê è áåäåí, íî
èíòåëèãåíòíî êîíñòðóèðàí. À

òîâà å ïî-äîáðèÿò âàðèàíò, îòêîëêîòî ãî-
ëÿì è áîãàò ïàçàð áåç ñòàáèëíà àðõèòåêòó-
ðà. Òàêàâà å îöåíêàòà, çàëåãíàëà â äîêëàäà
íà Allianz Global Investors.  Â èçñëåäâàíåòî
ñå êàçâà îùå, ÷å ñðåä 11 äúðæàâè îò ÖÈÅ
Áúëãàðèÿ å íà 6-î ìÿñòî ïî ðàçìåð íà
âíîñêàòà çà âòîðè ñòúëá, ÷èéòî ðàçìåð â

ìîìåíòà çà óíèâåðñàëíèòå
ôîíäîâå å 5% îò äîõîäèòå íà
îñèãóðåíîòî ëèöå è òîé å
çàêîíîâî ðåãëàìåíòèðàí.
Àíàëèçàòîðèòå ñìÿòàò, ÷å
óâåëè÷àâàíåòî íà  ðàçìåðà
íà âíîñêàòà â ñëåäâàùèòå
ãîäèíè ùå áúäå âàæíà ñòúïêà
çà ïî-íàòàòúøíîòî ðàçâèòèå
íà ïåíñèîííàòà ðåôîðìà, êî-
ÿòî âñå ïîâå÷å ùå çàëàãà íà
äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå.
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