
ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ, áðîé 3 (308)
14 - 28 ôåâðóàðè 2007 ã.6

Áèñåð Ïåòêîâ, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåë íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð,
ðúêîâîäåù Óïðàâëåíèå �Îñèãóðèòåëåí íàäçîð�

2006 Ã. ÏÎÑÒÀÂÈ ÍÀ×ÀËÎÒÎ ÍÀ ÍÎÂ ÅÒÀÏ
ÎÒ ÐÀÇÂÈÒÈÅÒÎ ÍÀ ÄÎÏÚËÍÈÒÅËÍÎÒÎ

ÏÅÍÑÈÎÍÍÎ ÎÑÈÃÓÐßÂÀÍÅ Ó ÍÀÑ
- Ã-í Ïåòêîâ, êàê-

âî ñå ñëó÷è ïðåç
2006 ã. íà ïàçàðà
íà äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå?

-Íà ôîíà íà ñòà-
áèëíîòî è âúçõîäÿùî
ðàçâèòèå íà ïàçàðà
íà äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå ïðåç 2006 ã. ìî-
ãàò äà áúäàò îòêðîå-
íè íÿêîëêî ñúáèòèÿ è
ïðîöåñè, ÷èåòî çíà-
÷åíèå íàäõâúðëÿ
ðàìêèòå íà êàëåí-
äàðíàòà ãîäèíà. Â íà-
÷àëîòî íà ãîäèíàòà
ñå îñúùåñòâè çíà÷è-
ìà ïðîìÿíà â èíâåñ-
òèöèîííèÿ ðåæèì íà
ïåíñèîííèòå ôîíäî-
âå (ÏÔ), êîÿòî ïðî-
ìåíè èíâåñòèöèîííî-
òî ïîâåäåíèå íà ïåí-
ñèîííîîñèãóðèòåëíè-
òå äðóæåñòâà (ÏÎÄ)
è äîâåäå äî ñåðèîç-
íî ïðåñòðóêòóðèðàíå
íà èíâåñòèöèîííèòå
ïîðòôåéëè íà ÏÔ.
Ñúçäàäîõà ñå ïðåä-
ïîñòàâêè çà ðàçøè-
ðÿâàíå  íà ïàçàðà
íà äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå ÷ðåç çàêîíîâî-
òî ðåãëàìåíòèðàíå
íà íîâ òèï ïåíñèî-
íåí ïðîäóêò -ïåíñèîííîòî
îñèãóðÿâàíå â ïðîôåñèîíàë-
íè ñõåìè. Ïîÿâè ñå íîâ ó÷àñ-
òíèê íà ïåíñèîííîîñèãóðèòåë-
íèÿ ïàçàð â ëèöåòî íà ÏÎÄ
�Òîïëèíà�ÀÄ, êîåòî ïðåäñòîè
äà çàïî÷íå ðåàëíî äåéíîñòòà
ñè ïðåç 2007 ã. Ïåíñèîííîîñè-
ãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà äîñ-
òèãíàõà ïðåç 2006 ã.  �êðèòè÷-
íàòà òî÷êà�, ñëåä êîÿòî äåé-
íîñòòà èì çàïî÷âà äà íîñè
ïå÷àëáà è äà ñå ïîäîáðÿâà
ôèíàíñîâîòî èì ñúñòîÿíèå.
Âñè÷êî òîâà ìè äàâà îñíîâà-
íèå äà ñìÿòàì, ÷å ïðåç 2006 ã.
ñå ïîñòàâè íà÷àëîòî íà íîâ
åòàï îò ðàçâèòèåòî íà äîïúë-
íèòåëíîòî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå â Áúëãàðèÿ.

- Êàêâà å âàøàòà îöåíêà
çà  ðàçâèòèåòî íà äåéíîñòòà
è êàêâî ñî÷àò ðåçóëòàòèòå
çà ìèíàëàòà ãîäèíà?

- Ïðåç 2006 ã. ìàùàáèòå íà
äåéíîñòòà ïî äîïúëíèòåëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå (ÄÏÎ)
ïðîäúëæèõà äà íàðàñòâàò. Â
êðàÿ íà ãîäèíàòà áðîÿò íà
îñèãóðåíèòå ëèöà â òðèòå âè-
äà ïåíñèîííè ôîíäîâå äîñ-
òèãíà 3 201 308 ëèöà, êàòî 248
776 îò òÿõ ñà íîâîîñèãóðåíè
ëèöà. Ïîñòúïëåíèÿòà îò îñèãó-
ðèòåëíè âíîñêè ïðåç 2006 ã. ñà
ïî-âèñîêè îò òåçè çà 2005 ã. è
â òðèòå âèäà ïåíñèîííè ôîí-
äîâå. Àêóìóëèðàíèòå íåòíè
àêòèâè â ñèñòåìàòà íà ÄÏÎ
êúì 31.12.2006 ã. âúçëèçàò íà 1
517 412 õèë.ëâ. è ðåãèñòðèðàò
ãîäèøåí ðúñò îò 36,44 íà ñòî.
Òåçè äàííè èëþñòðèðàò äèíà-
ìè÷íîòî ðàçâèòèå íà äåéíîñò-
òà ñ âèñîêè è ñòàáèëíè  òåì-
ïîâå.

- Êàêâè çàêîíîäàòåëíè è
íîðìàòèâíè ïðîìåíè áÿõà
íàïðàâåíè, çà äà èçïúëíèì
èçèñêâàíèÿòà íà ÅÑ?

- Ïðåç 2006 ã. áÿõà íàïðàâå-
íè äâå ñúùåñòâåíè ïðîìåíè â
Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿ-
âàíå /ÊÑÎ/, êîèòî èìàõà çà

öåë õàðìîíèçèðàíåòî íà áúë-
ãàðñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî ñ
ïðàâîòî íà ÅÑ â îáëàñòòà íà
ïåíñèîííîòî îñèãóðÿâàíå îò
êàïèòàëîâ òèï. Ñ ïðîìåíèòå â
ÊÑÎ ïðåç ôåâðóàðè ì. ã. ñå
âúâåäå ðàâíîïîñòàâåí ðåæèì
çà èíâåñòèðàíå íà ñðåäñòâàòà
íà áúëãàðñêèòå ïåíñèîííè ôîí-
äîâå âúòðå â ñòðàíàòà è íà
ïàçàðèòå íà ñòðàíèòå ÷ëåíêè
íà ÅÑ. Ñëåäâàùèòå èçìåíåíèÿ
â ÊÑÎ, êîèòî áÿõà  ïðèåòè â
ñðåäàòà íà 2006 ã. è ñà â ñèëà
îò íà÷àëîòî íà 2007 ã., âúâåäî-
õà â áúëãàðñêîòî çàêîíîäàòåë-
ñòâî ðàçïîðåäáèòå íà òðè åâ-
ðîïåéñêè äèðåêòèâè â îáëàñò-
òà íà äîïúëíèòåëíîòî ïåíñè-
îííî îñèãóðÿâàíå. Íàé-ñúùåñ-
òâåíàòà îò òåçè ïðîìåíè å
äåòàéëíàòà ïðàâíà óðåäáà íà
ïðîôåñèîíàëíèòå ñõåìè çà
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, êîèòî
ñà âèä êîëåêòèâíè ñõåìè çà
îñèãóðÿâàíå è äîïúëâàò ñú-
ùåñòâóâàùèòå èíäèâèäóàëíè
ïåíñèîííè ñõåìè â äîáðîâîë-
íîòî îñèãóðÿâàíå ó íàñ.

- Ùå ïðîäúëæè ëè ëèáå-
ðàëèçèðàíåòî íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ðåæèì çà äðóæåñòâà-
òà?

- Åñòåñòâåíèÿò ïúò íà ðàç-
âèòèå íà èíâåñòèöèîííèòå ðå-
ãóëàöèè çà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå å êúì äàâàíå íà ïî-

ãîëÿìà ñâîáîäà íà
óïðàâëÿâàùèòå ãè
ïåíñèîííîîñèãóðè-
òåëíè äðóæåñòâà äà
âçåìàò ðåøåíèÿ îò-
íîñíî óïðàâëåíèåòî
íà èíâåñòèöèîííèòå
ïîðòôåéëè.

Â íà÷àëîòî íà 2006
ã. ñå íàïðàâè çíà÷è-
òåëíà êðà÷êà â ëèáå-
ðàëèçàöèÿòà íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ðåæèì
íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå. Åäíîâðåìåííî
ñ òîâà áÿõà âúâåäå-
íè íÿêîè íîâè çàêî-
íîâè èçèñêâàíèÿ, êî-
èòî èìàò çà öåë äà
çàñèëÿò êàïàöèòåòà
íà äðóæåñòâàòà çà
óïðàâëåíèå íà èí-
âåñòèöèîííèòå ðèñ-
êîâå. Î÷àêâàíèÿòà,
÷å ïðåäîñòàâåíèòå
îò çàêîíà ïî-ãîëåìè
âúçìîæíîñòè çà äè-
âåðñèôèöèðàíå íà
èíâåñ òèöèîííèòå
ïîðòôåéëè ùå ïîç-
âîëÿò ïîñòèãàíåòî íà
ïî-âèñîêà äîõîä-
íîñò, íå ñå ïîòâúðæ-
äàâàò åäíîçíà÷íî îò
ðåçóëòàòèòå çà ïîñ-
òèãíàòàòà äîõîäíîñò
ïðåç 2006 ã. Íÿêîè
äðóæåñòâà ñå âúç-
ïîëçâàõà ïî-áúðçî è
â ïî-ãîëÿìà ñòåïåí

îò ïî-ëèáåðàëíèòå èíâåñòè-
öèîííè ðåãóëàöèè è ïîâèøèõà
ðàâíèùåòî íà ïîñòèãíàòàòà
äîõîäíîñò, äîêàòî äðóãè çà-
êúñíÿõà ñ ïðåñòðóêòóðèðàíåòî
íà ïîðòôåéëèòå è ïîíèæèõà
äîõîäíîñòòà. Â öåëèÿ áðàíø
ïðîòå÷å ñåðèîçíî ïðåñòðóêòó-
ðèðàíå íà ïîðòôåéëèòå, êîåòî
äîâåäå äî çíà÷èòåëíî ðàç-
ìåñòâàíå â �êëàñèðàíåòî� íà
ÏÎÄ ïî ïîñòèãíàòà äîõîäíîñò
è ðàçøèðè ÷óâñòâèòåëíî  ãðà-
íèöèòå íà äîõîäíîñòòà.

Àêî òðÿáâà äà îòãîâîðÿ
êîíêðåòíî íà âúïðîñà, ñ÷è-
òàì, ÷å  íà òîçè åòàï íå å
íåîáõîäèìà ñëåäâàùà ëèáå-
ðàëèçàöèÿ íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ðåæèì íà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå, à ïî-ñêîðî �ôèíî
íàñòðîéâàíå� íà íÿêîè îò íî-
âèòå èíâåñòèöèîííè ðåãóëà-
öèè.

Ïî-âàæíîòî ñåãà å èêîíî-
ìè÷åñêàòà ïîëèòèêà íà äúð-
æàâàòà äà ñúçäàâà âúçìîæ-
íîñòè è äà íàñúð÷àâà ïëàñè-
ðàíåòî íà íàðàñòâàùèÿ èí-
âåñòèöèîíåí ðåñóðñ íà ÏÔ
âúòðå â ñòðàíàòà, êàòî ïî òîçè
íà÷èí ùå ñå ðåàëèçèðàò ìíî-
ãîñòðàííè ïîëçè îò ëèáåðàëè-
çèðàíèÿ èíâåñòèöèîíåí ðå-
æèì íà ÏÔ.

- Èìà ëè âå÷å çàÿâåí
êîíêðåòåí èíòåðåñ îò ñòðàíà

íà ïåíñèîííèòå äðóæåñòâà
äà ó÷ðåäÿò ïðîôåñèîíàëíè
ïåíñèîííè ñõåìè, êîèòî çà-
êîíîâî ìîãàò äà ñòàðòèðàò îò
íà÷àëîòî íà 2007 ã.?

- Íÿêîè ïåíñèîííîîñèãóðè-
òåëíè äðóæåñòâà ïóáëè÷íî çà-
ÿâèõà íàìåðåíèåòî ñè äà ðàç-
âèâàò äåéíîñò ïî äîáðîâîëíî
îñèãóðÿâàíå ïî ïðîôåñèîíàë-
íè ñõåìè, íî êúì ìîìåíòà â
ÊÔÍ íÿìà ïîäàäåíî çàÿâëå-
íèå çà èçäàâàíå íà ðàçðåøå-
íèå çà óïðàâëåíèå íà ôîíä çà
äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå ïî ïðîôåñèîíàëíè
ñõåìè. Ïðåäïîëàãàì, ÷å âñå
îùå ñå ïðîó÷âà èíòåðåñúò íà
ðàáîòîäàòåëèòå êúì ñúçäàâà-
íåòî íà ïðîôåñèîíàëíè ñõå-
ìè.

- Ïðåç òàçè ãîäèíà äà
î÷àêâàìå ëè âúâåæäàíåòî
íà ìóëòèôîíäîâåòå â äåé-
íîñòòà ïî äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ó
íàñ?

- Äà. Êàòî ïúðâà ñòúïêà
íàìåðåíèÿòà ñà òàêàâà âúç-
ìîæíîñò äà ñå ðåãëàìåíòèðà
â äîáðîâîëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå, à íà ïî-êúñåí
åòàï è â äîïúëíèòåëíîòî çà-
äúëæèòåëíî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå. Ïðîåêòúò çà ìóëòè-
ôîíäîâåòå âå÷å èçëåçå îò
èäåéíàòà  ôàçà è ñúâìåñòíî ñ
ÁÀÄÄÏÎ ïðèñòúïâàìå êúì ðàç-
ðàáîòêàòà íà ïðàâíàòà óðåä-
áà íà ìóëòèôîíäîâåòå.

- Î÷àêâàòå ëè íàâëèçàíå-
òî íà íîâè èãðà÷è è äîêîëêî
òîâà ùå ïðîìåíè ïàçàðíàòà
êîíþíêòóðà?

- Íàâëèçàíåòî íà íîâè èã-
ðà÷è íà áúëãàðñêèÿ ïåíñèîí-
íîîñèãóðèòåëåí ïàçàð íÿìà
äà å òàêà èíòåíçèâíî, êàêâîòî
âå÷å ñå íàáëþäàâà â äðóãèòå

ôèíàíñîâè ñåêòîðè. Ðåàëèñ-
òè÷íî å äà ñå î÷àêâà, ÷å
èíñòèòóöèè çà ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå â ïðîôåñèîíàëíè
ñõåìè â äúðæàâè ÷ëåíêè íà
ÅÑ ìîãàò äà ïîåìàò çà óïðàâ-
ëåíèå ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè
íà ïðåäïðèÿòèÿ îñèãóðèòåëè,
íàìèðàùè ñå â Áúëãàðèÿ. Äè-
ðåêòèâàòà çà äåéíîñòòà è íàä-
çîðà íà èíñòèòóöèèòå çà ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâàíå ïî ïðî-
ôåñèîíàëíè ñõåìè ñúçäàâà
âúçìîæíîñòè çà èçâúðøâàíå
íà ïðåçãðàíè÷íà äåéíîñò. Íî
òðÿáâà äà ñå îò÷èòà ôàêòúò, ÷å
òîçè ïðîöåñ òåïúðâà çàïî÷âà
äà ñå ðàçâèâà â ñòàðèòå
ñòðàíè ÷ëåíêè íà ÅÑ è åäâà
ëè ùå îêàæå ñúùåñòâåíî âëè-
ÿíèå âúðõó ïàçàðíàòà êîíþí-
êòóðà ó íàñ.

- ×ëåíñòâîòî íè â ÅÑ ùå
ïðîìåíè ëè ñ íåùî áúëãàð-
ñêèÿ ïåíñèîíåí ìîäåë?

- ×ëåíñòâîòî â ÅÑ íå íàëàãà
óíèôèöèðàíå íà ïåíñèîííèòå
ìîäåëè íà äúðæàâèòå ÷ëåíêè.
Âúâåæäàíåòî â áúëãàðñêîòî çà-
êîíîäàòåëñòâî íà Äèðåêòèâà
2003/41/ÅÎ çà äåéíîñòòà è íàä-
çîðà íà èíñòèòóöèèòå çà ïðî-
ôåñèîíàëíî îñèãóðÿâàíå ÷ðåç
ñúçäàâàíå íà ïðàâíà  óðåäáà
íà ïðîôåñèîíàëíèòå ïåíñèîí-
íè ñõåìè ñå èçâúðøè, áåç äà ñå
ïðîìåíÿ óñòàíîâåíèÿò ïåíñè-
îíåí ìîäåë â íåãîâàòà ñúù-
íîñò, îñíîâíè ïðèíöèïè è àð-
õèòåêòóðà. Áúëãàðñêèÿò ïåíñè-
îíåí ìîäåë å ìîäåðåí è ñúîá-
ðàçåí ñ ðåàëíîñòèòå íà âðå-
ìåòî, â êîåòî æèâååì. Â ñðàâ-
íèòåëåí ïëàí ñ äåéñòâàùèòå
ìîäåëè â ðåäèöà äðóãè äúðæà-
âè ÷ëåíêè íà ÅÑ èìà ñâîèòå
ïðåäèìñòâà.
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