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Îò ñòàðòèðàíå-
òî íà ïåíñèîííà-
òà ðåôîðìà ó íàñ
òîâà å ïúðâîòî
òðèìåñå÷èå, â êî-
åòî ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå ðåãèñò-
ðèðàò îòðèöàòåëåí
ïðèðàñò íà íåòíè-
òå àêòèâè. Ïðè÷è-
íàòà çà ñïàäà íå
å èçîëèðàíî ÿâëå-
íèå, à îòðàçÿâà
åôåêòà îò íàìàëå-
íèåòî íà öåíèòå
íà ôèíàíñîâèòå
èíñòðóìåíòè, òúð-
ãóâàíè íà ôîíäî-
âèòå áîðñè â ñòðà-
íàòà è ïî ñâåòà.
Îò äðóæåñòâàòà
êîìåíòèðàò, ÷å òî-
çè ñïàä å íåçíà-
÷èòåëåí è çàãóáè-
òå âå÷å ñà íàâàêñàíè.

Íåçàâèñèìî îò îáùàòà òåí-
äåíöèÿ çà íàìàëÿâàíå íà
àêòèâèòå áðîÿò íà îñèãóðåíè-
òå â òðèòå âèäà ïåíñèîííè
ôîíäà  ñå óâåëè÷àâà. Êúì  31
ìàðò 2008 ã. â òÿõ ñå îñèãóðÿ-
âàò 3 491 583 äóøè, êàòî
íàðàñòâàíåòî ñïðÿìî ìàðò
ìèíàëàòà ãîäèíà å  ñúñ 7.34%.
Íàé-ãîëÿì å áðîÿò íà îñèãó-
ðåíèòå â óíèâåðñàëíèòå ôîí-
äîâå - 2 682 956 äóøè, è
ïðåäñòàâëÿâàò 76.84% îò âñè÷-
êè îñèãóðÿâàùè ñå çà äîïúë-
íèòåëíà ïåíñèÿ. Â äîáðîâîë-
íèòå ôîíäîâå îñèãóðåíèòå ñà
598 029, êîåòî èì îñèãóðÿâà
äÿë îò 17.13%, à â ïðîôåñèî-
íàëíèòå - 210 598  äóøè, êîåòî
èì îòðåæäà 6.03% äÿë.

Îòíîñèòåëíèÿò äÿë íà ìú-
æåòå îò îñèãóðÿâàùèòå ñå
ëèöà â óíèâåðñàëíèòå ïåíñè-
îííè ôîíäîâå å 50.76%, â
ïðîôåñèîíàëíèòå - 84.83%, à
â äîáðîâîëíèòå - 57.87%.
Ñðåäíàòà âúçðàñò íà îñèãó-
ðåíèòå â óíèâåðñàëíèòå ôîí-
äîâå å 33.7 ã., â ïðîôåñèîíàë-
íèòå - 42 ã., è â äîáðîâîëíèòå
- 46.1 ã., ñî÷è îùå  ñòàòèñòè-
êàòà íà ÊÔÍ.

Ïðåç ïúðâîòî òðèìåñå÷èå
íà òàçè ãîäèíà äåâåòòå ïåí-
ñèîííè äðóæåñòâà ðåàëèçè-
ðàõà ðàçëè÷åí ôèíàíñîâ ðå-
çóëòàò îò äåéíîñòòà ñè. ×åòè-
ðè îò òÿõ èçëÿçîõà íà ïå÷àë-
áà - ÏÎÊ �Äîâåðèå�, ÏÎÄ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ�, ÏÎÄ � Àé
Åí Äæè� è ÏÎÊ �Ñúãëàñèå�.
Îñòàíàëèòå ïåò êîìïàíèè îò-
÷åòîõà çàãóáè.

ÓÍÈÂÅÐÑÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå,
êîèòî ñà íàé-ìàñîâèòå â ñèñ-
òåìàòà íà äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, ñà
àêóìóëèðàëè ñðåäñòâà â ðàç-
ìåð íà 1.246 ìëðä. ëåâà.  ÓÏÔ
�Äîâåðèå� å ïðèâëÿêúë íàé-
ìíîãî ñðåäñòâà - 470 ìëí.

ÏÅÍÑÈÎÍÍÎ ÎÑÈÃÓÐßÂÀÍÅ

ÀÊÒÈÂÈÒÅ ÍÀ ÏÅÍÑÈÎÍÍÈÒÅ ÔÎÍÄÎÂÅ
ÏÐÅÇ ÏÚÐÂÎÒÎ ÒÐÈÌÅÑÅ×ÈÅ ÍÀ 2008 Ã.

ÇÀ ÏÚÐÂÈ ÏÚÒ  ÎÒÁÅËßÇÀÕÀ ÑÏÀÄ
l Êðèçàòà íà ñâåòîâíèòå êàïèòàëîâè ïàçàðè  è êîðåêöèÿòà íà áîðñàòà ó íàñ

ïîâëèÿ è âúðõó ðàçâèòèåòî íà ïåíñèîííèÿ áðàíø
ðåç ïúðâîòî òðèìåñå÷èå íà 2008 ã. îáùèÿò ðàçìåð íà
íåòíèòå àêòèâè íà ôîíäîâåòå çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå äîñòèãíàõà 2.278 ìëðä. ëåâà. Òîâà ñî÷àò

îáîáùåíèòå äàííè íà  Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð êúì 31
ìàðò 2008 ã., êîèòî áÿõà ïóáëèêóâàíè íàñêîðî. Â ñðàâíåíèå ñ êðàÿ
íà ïúðâîòî òðèìåñå÷èå íà 2007 ã. àêòèâèòå îòáåëÿçâàò  ðúñò
îò 36.91%, íî ñïðÿìî êðàÿ íà ìèíàëàòà ãîäèíà òå  íàìàëÿâàò
ñ 40.116 ìëí.ëâ. èëè ñ 1.73% íà ñòî.

Ï

ëåâà, êîåòî ïðåäñòàâëÿâà
37.71% îòíîñèòåëåí äÿë ïî
òîçè êðèòåðèé. Íà âòîðà ïî-
çèöèÿ ñå íàðåæäà  ÓÏÔ �Àëè-
àíö Áúëãàðèÿ� ñ 278.3 ìëí. ëâ.
è äÿë îò 22.33%. Òðåòîòî ìÿñ-
òî ñå çàåìà îò ÓÏÔ �Ñúãëà-
ñèå� - ñ 148.6 ìëí. ëâ. , êîåòî
ìó îòðåæäà 11.92 ïàçàðåí
äÿë. Äåëúò íà îñòàíàëèòå
óíèâåðñàëíè ôîíäîâå âàðè-
ðà ìåæäó 9.88% è 0.26%.

Êúì êðàÿ íà ìàðò  òàçè
ãîäèíà â óíèâåðñàëíèòå ôîí-
äîâå  ñå îñèãóðÿâàò 2 682 956
äóøè. ÓÏÔ �Äîâåðèå� å ïðèâ-
ëÿêúë íàé-ãîëÿì áðîé îñèãó-
ðåíè  - 1 ìèëèîí äóøè, êîåòî
ìó îòðåæäà 37.41% ïàçàðåí
äÿë. Ñëåä íåãî ñå íàðåæäà
ÓÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ñ 522
608 îñèãóðåíè è ïàçàðåí äÿë
îò 19.48%.  Íà òðåòî ìÿñòî ïî
áðîé îñèãóðåíè ëèöà å ÓÏÔ
�Ñúãëàñèå�- 340 601  äóøè è
ñúîòâåòíî ïàçàðåí äÿë îò
12.69%.  Ïàçàðíèÿò äÿë íà
îñòàíàëèòå ôîíäîâå âàðèðà
ìåæäó 9.58% è 0.39%.

Áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò
îñèãóðèòåëíè âíîñêè â óíè-
âåðñàëíèòå ôîíäîâå êúì
31.03.2008 ã. âúçëèçàò íà 103.901
ìëí. ëâ.  Ñðåäíèÿò ðàçìåð íà
íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà íà åä-
íî ëèöå  êúì ðàçãëåæäàíèÿ
ïåðèîä å 464.65 ëâ.

Ïðåç ïúðâîòî òðèìåñå÷èå
íà òàçè ãîäèíà  óíèâåðñàëíè-
òå ôîíäîâå ñà èíâåñòèðàëè
îáùî 1.187 ìëðä. ëâ. Íàé-
ìíîãî ñðåäñòâà ñà èíâåñòè-
ðàíè â àêöèè è äÿëîâå - 346.4
ìëí.ëâ., êîåòî ïðåäñòàâëÿâà
29.17% îò ñòðóêòóðàòà íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë.  Èí-
âåñòèöèèòå â ÄÖÊ, êîèòî ñà â
ðàçìåð íà 267.957 ìëí. ëåâà,
çàåìàò âòîðî ìÿñòî â ñòðóêòó-
ðàòà íà ïîðòôåéëà  Íà òðåòî
ìÿñòî ñå íàðåæäàò âëîæåíè-
ÿòà â áàíêîâè äåïîçèòè, êîè-
òî âúçëèçàò íà  248.4 ìëí. ëâ.,
à òîâà èì îòðåæäà 20.92%
äÿë. Â àêöèè è ïðàâà íà
êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè

ñõåìè ñà èíâåñòèðàíè 107.9
ìëí. ëåâà , à â àêöèè íà
äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èí-
âåñòèöèîííà öåë - 43 ìëí.
ëåâà.

ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäî-

âå, ÷èéòî ïàçàð å ëèìèòèðàí
ïî îòíîøåíèå íà êàòåãîðèèòå
òðóä, êúì ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä å íàáðàë 210 598 îñèãóðå-
íè. Îò òÿõ 74 823 äóøè ñå
îñèãóðÿâàò â ÏÏÔ �Äîâåðèå�,
êîåòî ìó îòðåæäà 35.53% ïà-
çàðåí äÿë ïî òîçè êðèòåðèé.
Íà ñëåäâàùî ìÿñòî å ÏÏÔ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ñ 36 389
îñèãóðåíè, ñëåäâàí îò ÏÏÔ
�Ñúãëàñèå� ñ 35 682 ëèöà.

Ðàçìåðúò íà íåòíèòå àêòè-
âè, ñúáðàíè îò òîçè âèä ôîí-
äîâå, êúì ìàðò òàçè ãîäèíà
âúçëèçà íà 392.4 ìëí. ëâ. Íàé-
ãîëÿì ïàçàðåí äÿë ïî òîçè
êðèòåðèé çàåìà ÏÏÔ �Äîâå-
ðèå� - 38.01%, ñëåäâàí  îò
ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ñ
ïàçàðåí äÿë îò 21.37%.

Áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò
îñèãóðèòåëíè âíîñêè êúì
31.03.2008 ã. â ïðîôåñèîíàë-
íèòå ôîíäîâå âúçëèçàò íà
15.956 ìëí. ëâ. Ñðåäíàòà ìå-
ñå÷íà îñèãóðèòåëíà âíîñêà å
â ðàçìåð íà 57.89 ëâ. Ñðåäíè-
ÿò ðàçìåð íà íàòðóïàíèòå
ñðåäñòâà íà åäíî  îñèãóðåíî
ëèöå â ÏÏÔ å 1 863.68 ëâ.
Íà÷èñëåíèòå è èçïëàòåíè ñó-

ìè îò òåçè ôîíäîâå íà îñèãó-
ðåíè ëèöà è íà íàñëåäíèöè
ñà â ðàçìåð íà 352 000 ëâ.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäî-
âå ñà íàïðàâèëè èíâåñòèöèè
íà ñòîéíîñò  381.962 ìëí. ëâ.
Îò òÿõ â àêöèè è äÿëîâå ñà
èíâåñòèðàíè 121.3 ìëí. ëâ.,
êîåòî ïðåäñòàâëÿâà 31.76% îò
ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåéëà. Íà
âòîðî ìÿñòî ñà âëîæåíèÿòà â
êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè - 78.5
ìëí. ëåâà, ñëåäâàíè îò èí-
âåñòèöèèòå â áàíêîâè äåïî-
çèòè - 76.6 ìëí. ëåâà. Âëîæå-
íèÿòà â ÄÖÊ ñà â ðàçìåð íà
72.2 ìëí.ëâ., èëè  19.70% îòíî-
ñèòåëåí äÿë â îáùèÿ èíâåñ-
òèöèîíåí ïîðòôåéë.

ÄÎÁÐÎÂÎËÍÈ ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì 31.03.2008 ã. â äîáðî-
âîëíèòå ôîíäîâå ñå îñèãóðÿ-
âàò  598 029 äóøè. Òåçè
ôîíäîâå ñà íàáðàëè àêòèâè â
ðàçìåð íà 639.142 ìëí. ëâ. Ñ
íàé-ãîëÿì ïàçàðåí äÿë ïî
àêóìóëèðàíè ñðåäñòâà å ÄÏÔ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ� -  337.9
ìëí. ëâ., êîåòî ìó îòðåæäà

52.88% ïàçàðåí äÿë. Íà âòîðî
ìÿñòî å ÄÏÔ �Äîâåðèå� ñ
íàáðàíè ñðåäñòâà â ðàçìåð
íà 100.6 ìëí.ëâ. è 15.74%
ïàçàðåí äÿë. Îñòàíàëèòå äîá-
ðîâîëíè ôîíäîâå çàåìàò
ìåæäó 9.67.% è 0.18 % äÿë ïî
ðàçìåðè íà íåòíèòå àêòèâè.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò
îñèãóðèòåëíè âíîñêè âúçëè-
çàò íà  35.634 ìëí. ëâ. Ñðåä-
íàòà ìåñå÷íà îñèãóðèòåëíà
âíîñêà å 125.23 ëåâà, à  ñðåä-
íèÿò ðàçìåð íà íàòðóïàíèòå
ñðåäñòâà íà åäíî îñèãóðåíî
ëèöå â ÄÏÔ å  1 068.75 ëâ.

Êúì ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
îáùèÿò áðîé íà ïåíñèîíåðè-
òå â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå
ñà 1887  äóøè. Îò òÿõ 1508
äóøè ïîëó÷àâàò ëè÷íà ïåíñèÿ
çà ñòàðîñò,  25 äóøè ïîëó÷à-
âàò ëè÷íà ïåíñèÿ çà èíâàëèä-
íîñò  è  íà 354 äóøè ñå
èçïëàùà íàñëåäñòâåíà ïåí-
ñèÿ. Çà ïåðèîäà 01 ÿíóàðè -
31 ìàðò 2008 ã. íà÷èñëåíèòå è
èçïëàòåíèòå îò äîáðîâîëíèòå
ôîíäîâå ñóìè íà îñèãóðåíè
ëèöà è ïåíñèîíåðè ñà â
ðàçìåð íà 28.098 ìëí. ëâ.

 Êúì ïúðâîòî òðèìåñå÷èå
íà òàçè ãîäèíà äîáðîâîëíèòå
ôîíäîâå ñà èíâåñòèðàëè
596.164 ìëí. ëâ. Íàé-ãîëÿìà
÷àñò îò òåçè ñðåäñòâà ñà
âëîæåíè â àêöèè è äÿëîâå -
218.4 ìëí. ëâ., êîåòî ïðåäñ-
òàâëÿâà 36.64% äÿë îò ñòðóê-
òóðàòà íà ïîðòôåéëà. Â áàí-
êîâè äåïîçèòè ñà èíâåñòèðà-
íè 120.5 ìëí. ëåâà, à â êîðïî-
ðàòèâíè îáëèãàöèè - 97.4 ìëí.
ëâ. Äåëúò íà ÄÖÊ ïî ðàçìåð
íà íàïðàâåíèòå èíâåñòèöèè
ïðîäúëæàâà äà îòñòúïâà íà
ïî-çàäíè ïîçèöèè. Â òîçè èí-
ñòðóìåíò ñà âëîæåíè 93 ìëí.
ëåâà, èëè îòíîñèòåëåí äÿë îò
15.60%.

ÏÀÇÀÐÚÒ

Ðåçóëòàòèòå îò äåéíîñòòà
íà ÷àñòíèòå ïåíñèîííè äðó-
æåñòâà çà ïúðâîòî òðèìåñå-
÷èå íà 2008 ã. îòðàçÿâàò îáùî-
òî ñúñòîÿíèå íà áúëãàðñêèÿ è
ñâåòîâíèÿ ôèíàíñîâ ïàçàð
ïðåç òîçè ïåðèîä. Íåãàòèâíè-
ÿò òðåíä íà êàïèòàëîâèòå
ïàçàðè â ñâåòîâåí ìàùàá,
êîéòî çàïî÷íà â íà÷àëîòî íà
ãîäèíàòà, ñå îòðàçè âúðõó

äåéíîñòòà íà äî-
ïúëíèòåëíîòî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâà-
íå, êîÿòî çà ïúðâè
ïúò îò íà÷àëîòî íà
ïåíñèîííàòà ðå-
ôîðìà  ðåãèñòðè-
ðà ñïàä íà àêòè-
âèòå ñè. Òîâà äî-
âåäå äî íàìàëÿ-
âàíå íà äîõîä-
íîñòòà íà ñðåäñò-
âàòà, âëîæåíè â
ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå, êîåòî îáåç-
ïîêîè îñèãóðåíè-
òå ëèöà. Èìàéêè
ïðåäâèä, ÷å ïàðè-
òå çà âòîðà ïåí-
ñèÿ ñà äúëãîñðî÷-
íà èíâåñòèöèÿ, òî
ðåçóëòàòèòå îò òî-
âà òðèìåñå÷èå
ï ð å ä ñ ò à â ë ÿ â à ò
êàðòèíà íà ìîìåí-

òíîòî ñúñòîÿíèå íà ôèíàíñî-
âèòå ïàçàðè, êîèòî âå÷å çà-
ïî÷íàõà äà ïðåîäîëÿâàò êðè-
çàòà, êîìåíòèðàõà ïðåäñòà-
âèòåëè íà áðàíøà. Ñïîðåä
òÿõ ñèëíèÿò ðúñò íà àêòèâèòå
ïðåç ìèíàëàòà ãîäèíà è ïîñ-
òèãíàòàòà âèñîêà äîõîäíîñò
êîìïåíñèðàò â èçâåñòíà ñòå-
ïåí òîçè ñïàä.

Â ñúùîòî âðåìå áðàíøúò
ïðîäúëæè òåíäåíöèÿòà íà ñòà-
áèëíî ðàçâèòèå. Çà 6 ãîäèíè
àêòèâíà äåéíîñò ïåíñèîííè-
òå êîìïàíèè, ïîäîáíî íà òåçè
â ÅÑ, ñå ïðåâúðíàõà â  åäíè
îò íàé-ðàçâèòèòå ôèíàíñîâè
èíñòèòóöèè. Êàòî ÷àñò îò íå-
áàíêîâîòî ôèíàíñîâî ïîñ-
ðåäíè÷åñòâî, äîïúëíèòåëíî-
òî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
ïðèäîáèâà âñå ïî-ãîëÿìî çíà-
÷åíèå çà ðàçâèòèåòî íà ôè-
íàíñîâèòå ïàçàðè. Ñïîðåä
àíàëèçàòîðèòå òåíäåíöèÿòà
çà óâåëè÷àâàíå íà àêòèâèòå
íà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå å
òðàéíà è íåîáðàòèìà è ðåçóë-
òàòèòå îò åäíî òðèìåñå÷èå íå
áèõà ìîãëè äà ïðîìåíÿò îïòè-
ìèñòè÷íèòå ïðîãíîçè.
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